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A. Allgemeine Angaben zu den Partizipationszertifikaten

1. Beschreibung der
Wertpapiere

2. Berechnungsstelle
und Zahlstelle

3. MaRgebliche
Rechtsordnung

4. Verkaufsbeginn /
Zeichnungsfrist,
anfangliche Verkaufs-
preise und Valutierung

5. Verwendung des

Erloses aus dem Verkauf
der Zertifikate

6. Wahrung der
Wertpapieremission

7. Verbriefung,
Lieferung

8. Borsennotierung

9. Handel in den
Zertifikaten

Gegenstand dieses Prospektes sind die Open-End-
Partizipationszertifikate bezogen auf den Dow Jones EURO
sToxx>M Sustainability wie angegeben in der Tabelle auf Seite 8
(und ggf. den nachfolgenden Seiten) des Prospektes (die
"Tabelle") (insgesamt die "Zertifikate") der WestLB AG,
Disseldorf und Munster (die "Emittentin”).

Der Ruckzahlungsbetrag wird von der WestLB AG, Dusseldorf
(HerzogstraBe 15, 40217 Duisseldorf) und Munster
(Friedrichstrale 1, 48145 Munster) berechnet.

Die WestLB AG, Dusseldorf (HerzogstraRBe 15, 40217 Dusseldorf)
und Munster (FriedrichstraRe 1, 48145 Munster) ist die Zahlstelle
in der Bundesrepublik Deutschland.

Die Zertifikate werden unter dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland begeben.

Der Verkaufsbeginn der Zertifikate sowie die anfanglichen
Verkaufspreise sind der Tabelle zu entnehmen; die Verkaufspreise
gelten zuzuglich der Ublichen Bankprovision. Die Valutierung
erfolgt an dem in der Tabelle angegebenen Tage.

Der Erlos der Zertifikate wird zur Absicherung der aus der
Begebung der Zertifikate entstehenden Zahlungsverpflichtungen
und zu Zwecken der Ublichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
verwendet.

Euro

Die Zertifikate sind fur die gesamte Laufzeit in einem Inhaber-
Sammelzertifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Neue Borsenstralle 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt ist.
Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der
Zertifikate stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhabersammelzertifikat zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Clearstream und, auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, von Euroclear Bank S.A./N.V.,
Brussel ("Euroclear”), und Clearstream Banking S.A. Ubertragen
werden konnen.

Die Emittentin beabsichtigt die Einfihrung der
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse und der EUWAX, Stuttgart.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmallig Ankaufs- und Verkaufskurse fir
die Zertifikate einer Emission stellen wird. Die Emittentin



10. Bekanntmachungen

11. Steuern und
Abgaben

12. Anwendbares Recht,
Erfillungsort und
Gerichtsstand

13. Angaben zu den
Basiswerten

ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen
durch Veroffentlichung in mindestens einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Borse, an der die Zertifikate notiert sind.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages gegebenenfalls anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen.

Es besteht zurzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der
Bundesrepublik Deutschland seitens der Emittentin zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art auf Kapital und/oder Zinsen der
Zertifikate (Quellensteuer).

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Zertifikatsinhaber bestimmen sich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Dusseldorf.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den
Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Dusseldorf.

Aktien der WestLB AG sind als Basiswert fir unter diesem
Basisprospekt zu begebende Zertifikate ausgeschlossen.

Basiswertbeschreibung: Die Dow Jones EURO STOXX*M Indizes
basieren auf einem Konzept der STOXX Ltd., Schweiz, einem
Tochterunternehmen der Deutsche Borse AG, Dow Jones &
Company and SWX Group. Der Index wird seit dem 26. Februar
1998 als Kurs- und Performanceindex berechnet.
Index-Universum: Dow Jones STOXXM Total Markt Index (TMI)
& Dow Jones STOXX* 600 Index

Regionen: Europa, Eurozone und Europa ohne GroBbritannien
Indexberechnung: Berechnet als Kurs- und Performanceindizes
sowohl in Euro als auch in US-Dollar

Uberpriifungsrhythmus: Vierteljihrlich im Marz, Juni, September
und Dezember

Indexveroffentlichung: Alle Euro-Kurs-Indizes werden in Echtzeit
(8.00 - 20.00 Uhr MEZ) und alle anderen Indizes am Tagesende
veroffentlicht Basiswert und 1.000 am 31. Dezember 1991
Basisdatum

Das Dow Jones STOXXSM Klassifizierungssystem

Das Dow Jones STOXX® KIaSS|f|Z|erungssystem wurde
geschaffen, um Gesellschaften mit ahnlichen Eigenschaften

und Ertragsquellen zusammenzufassen Der Dow Jones STOXX*M
600 Index und der Dow Jones STOXX>™ TMI Sektor-Index



berucksichtigen die liquidesten Gesellschaften in den
europaischen Marktsektoren und spiegeln die Performance des
zugrunde liegenden Marktes korrekt wider. Dieses
mehrschichtige Klassifizierungssystem umfasst 10
Wirtschaftsbereiche, 18 Marktsektoren, 51 Industriegruppen und
89 Untergruppen. Jede Gesellschaft wird auf jeder Ebene in nur
einem Sektor erfasst. Die Anzahl der Marktsektoren stellt den
besten Kompromiss zwischen Liquiditat in den
zugrundeliegenden Indexkomponenten und Diversifizierung der
Komponenten dar, was wesentlich ist, um Sektorkonzentration
und unzureichend Risikostreuung zu vermeiden. Abgedeckt
werden drei Regionen: Europa, die Eurozone sowie Europa ohne
GroRbritannien; dabei stehen jeweils zwei Gruppen von
Sektorindizes zur Verfugung.

Corporate Sustainability (nachhaltiges unternehmerisches
Handeln) stellt einen attraktiven Geschaftsansatz dar, mit dem
ein langfristiger Wertzuwachs fur die Aktionare eines
Unternehmens erzielt werden soll. Durch die Integration
wirtschaftlicher, okologischer und sozialer Erfolgsfaktoren in
Strategie und Geschaftsbetrieb positionieren sich die
betreffenden Unternehmen fiir die Zukunft.

Auf dem Gebiet der Sustainability proaktiv und innovativ zu sein
wird zunehmend als wesentlich fur den langfristigen Erfolg
angesehen. Wirtschaftliche, okologische und soziale
Entwicklungen wirken sich immer starker auf Unternehmen und
Finanzmarkte aus. Fihrende Unternehmen in diesem Bereich
ergreifen die sich aus diesen Trends ergebenden Chancen und
steuern die entsprechenden Risiken. Uber die nichsten
Quartalsergebnisse hinaus richtet sich ihr Blick weiter in die
Zukunft. Und sie profitieren von der wachsenden Bedeutung, die
Kunden, Mitarbeiter und andere interessierte Parteien dem
Thema ,Sustainability” beimessen.

Die fihrenden Sustainability-Unternehmen setzen fir ihren
gesamten Wirtschaftszweig Standards im Hinblick auf finf
Corporate Sustainability-Grundsatze:

Strategische Planung: Fiihrende Sustainability-Unternehmen
berucksichtigen in ihrer Geschaftsstrategie langfristige
wirtschaftliche, okologische und soziale Aspekte.

Innovation: Fihrende Sustainability-Unternehmen investieren in
Produkt- und Serviceinnovationen, bei denen der Schwerpunkt
auf Technologie und Systemen liegt, welche finanzielle, naturliche
und gesellschaftliche Ressourcen sparsam, effektiv und
wirtschaftlich nutzen.

Unternehmensfiihrung: Fihrende Sustainability-Unternehmen
setzen die anspruchsvollsten Grundsatze der
Unternehmensfihrung um, darunter Qualitat und
Verantwortungsbewusstsein des Managements, organisatorische
Kompetenz und Unternehmenskultur.

Aktionare: Fihrende Sustainability-Unternehmen erfillen die
Forderung der Aktionare nach einer gesunden Rendite,
langfristigem wirtschaftlichem Wachstum, dauerhaften
Produktivitatszuwachsen, gestarkter globaler
Wettbewerbsfahigkeit, hervorragendem intellektuellem Kapital
und hoher Reputation.



Mitarbeiter und andere Interessentengruppen: Fihrende
Sustainability-Unternehmen fordern das langfristige
gesellschaftliche Wohl in dem Umfeld, in dem sie tatig sind,
fuhren einen aktiven Dialog mit verschiedenen
Interessentengruppen und gehen auf deren spezielle sowie sich
entwickelnde Bedurfnisse ein. Dadurch sichern sie sich eine
Jlangfristige Betriebslizenz” sowie starke Kunden- und
Mitarbeiterbindung.

Diese Grundsatze bilden auch die Kriterien, aufgrund derer
Sustainability-Unternehmen kenntlich gemacht und fur
Investmentzwecke bewertet werden konnen. Sie erleichtern die
Quantifizierung der unternehmerischen Sustainability-Leistung —
es wird beobachtet, wie Unternehmen Sustainability-Chancen
wahrnehmen - d.h. die Marktnachfrage nach nachhaltigen
Produkten und Dienstleistungen befriedigen — und
Nachhaltigkeitsrisiken und -kosten senken und idealerweise ganz
vermeiden.

Die Dow Jones Sustainability Indexes (DJSI) basieren auf der
weltweit ersten Methodologie zur Erkennung der fuhrenden
Unternehmen dieser Erde, die den Sustainability-Gedanken
umsetzen. Vier wesentliche marktgetriebene Attribute stellen
sicher, dass die DJSI sowohl ideale Benchmarks als auch eine
ideale Basis fiir Finanzprodukte bilden.

Umfassend: Die nachhaltigkeitsorientierte
Unternehmensbewertung besteht aus einer umfassenden und
vielschichtigen Analyse anhand wirtschaftlicher, dkologischer und
sozialer Kriterien. Die Bewertung umfasst zum einen allgemeine
Kriterien, die auf alle Unternehmen zutreffen, und zum anderen
besondere Kriterien, die sich aus zukunftigen Trends und
Technologien in jedem einzelnen Wirtschaftszweig herleiten.
Unterschieden wird ferner zwischen Sustainability-bezogenen
Chancen und Risiken auf der Grundlage allgemein anerkannter
Sustainability-Standards und -Definitionen. Eine jahrliche
Uberpriifung der Bewertungskriterien stellt sicher, dass die
allerneusten Erkenntnisse angewandt werden.

Konsistent: Die Bewertung beruht ausschlielich auf dem
Research der SAM-Gruppe, die die weltweit grof3te auf der
gleichen konsistenten Methodologie aufgebaute Corporate
Sustainability-Datenbank unterhalt. An alle Unternehmen einer
Branche wird der gleiche MaRstab angelegt. Externe Prifungen
stellen die hochsten Standards in Bezug auf Vergleichbarkeit und
Konsistenz sicher.

Flexibel: Die Methodologie erleichtert eine Sustainability-
spezifische Indexgestaltung — d.h. ohne Tabak, ohne Alkohol,
ohne Glucksspiel, ohne Waffen oder ohne alle diese Branchen. Sie
kann leicht fir andere marktgetriebene malRgeschneiderte Indizes
verwandt werden, wie beispielsweise Indizes, die andere
Regionen abdecken und/oder andere Geschaftssparten
ausschlieRen.

Investitionsgeeignet: Da der Dow Jones Sustainability-Index vom
Dow Jones Global Index und Dow Jones STOXX>™ 600 abgeleitet
werden, umfassen sie nur liquide Aktien. Anleger konnen daher
sicher sein, dass alle Bestandteile des Dow Jones Sustainability-
Index leicht handelbar sind.



14. Ubernahme

15. Veroffentlichung von
Informationen nach
erfolgter Emission

Die Dow Jones Sustainability World Indexes enthalten die auf dem
Gebiet der Sustainability fihrenden 10% der 2.500 grofSten
Unternehmen im Dow Jones Global Index. Die Dow Jones STOXX
Sustainability Indexes weisen die fuhrenden 20% des Dow Jones
STOXX>™ 600 Index aus. Alle Dow Jones Sustainability Indexes
werden jahrlich Uberpruft um sicherzustellen, dass die
Indexzusammensetzung die fuhrenden Sustainability-
Unternehmen der anfanglichen Universalmenge richtig
widerspiegelt.

Angaben zu der vergangenen Wertentwicklung und Volatilitat der
Basiswerte sind auf folgenden Internetseiten einsehbar:

Basiswert ISIN Internetseite
(Index)
Dow Jones CHO0012766264 | www.sustainability-
EURO STOXX*M indexes.com
Sustainability

Die Emittentin Ubernimmt fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit
der auf den angegebenen Internetseiten enthaltenen Inhalte keine
Gewahr.

Es wurden keine Ubernahmevereinbarungen getroffen.

Die Emittentin beabsichtigt keine Veroffentlichung von
Informationen nach erfolgter Emission.



B. Ruckzahlungsszenarien / Beispielrechnungen

Open-End-Partizipationszertifikate (ohne Wahrungseinfliisse)

A
Gewinn
Wert des Open-End-
Partizipationszertifikats -
100,00 EUR ##Kurs des Basiswertes
d 1.000 Punkte
Basiswert
Verlust  ~# .. Open-End-Partizipationszertifikat

Das Open-End-Partizipationszertifikat hat in diesem Beispiel ein Bezugverhaltnis von 1:10, das
heilt, ein Punkt im Basiswert entspricht 0,170 EUR im Open-End-Partizipationszertifikat.

Kursszenario 1
Der Kurs des Basiswertes betragt 1.000 Punkte. Das Open-End-Partizipationszertifikat hat
einen Wert von 100,00 EUR.

Kursszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt 2.500 Punkte. Das Open-End-Partizipationszertifikat hat
einen Wert von 250,00 EUR.

Kursszenario 3
Der Kurs des Basiswertes betragt 500 Punkte. Das Open-End-Partizipationszertifikat hat einen
Wert von 50,00 EUR.

Die obigen Angaben beriicksichtigen weder Gebiihren-, Dividenden- noch
Steuerzahlungen.



C. Tabelle

0pen-End-ParE’iwzipationszertifikate bezogen auf den Kurs des Dow Jones
EURO STOXX>™ Sustainability

Endgultige Angebotsbedingungen vom 28. Dezember 2005 zum Basisprospekt vom
15. September 2005

Gemeinsame Angaben zu samtlichen Wertpapierkennnummern:
Verkaufsbeginn: 28.12.2005

Zeichnungsfrist: keine

Valutierung: 02.01.2006

Emissionstermin: 28.12.2005

WKN /7 ISIN WLB508 / DEOOOWLB5080

Basiswert (Index / ISIN) Dow Jones EURO STOXX™™
Sustainability / CH0012766264

Index-Sponsor STOXX Ltd.

Bezugsverhaltnis 1:10, d.h. ein Indexpunkt entspricht
0,170 EUR.

Valuta 02.01.2006

Feststellungstag / Einlosungstermine Der funfte Bankarbeitstag vor dem

jeweiligen Einlosungstermin / jeder
letzte Bankarbeitstag der Monate
Marz und September eines jeden
Jahres, erstmals am 30.09.2007.

Anfanglicher Ausgabepreis in EUR EUR 10,19

AngebotsgroRe in Anzahl der Zertifikate 1.000.000 Stuck




ZERTIFIKATSBEDINGUNEN

OPEN-END-DOW JONES EURO STOXX*™ SUSTAINABILITY-INDEX-ZERTIFIKATE

(ISIN-CODE DEOOOWLB5080)

Zertifikatsrecht

(1) Die WestLB AG, Disseldorf und Minster (die ,Emittentin“) gewahrt hiermit dem Inhaber eines Dow Jones EURO
STOXXM Sustainability-Open-End Partizipationszertifikates (das ,Zertifikat”) bezogen auf den Basiswert (§ 7 (1)), wie im
einzelnen in der folgenden Tabelle (die ,Tabelle”) angegeben, nach MaBgabe dieser Zertifikatsbedingungen das Recht, am
Einlésungstermin (8 4 (3)) die Zahlung des Riickzahlungsbetrages (§ 3) zu verlangen.

WKN /ISIN Basiswert/ Index-Sponsor Bezugsverhiltnis
WLB508/ Dow Jones EURO STOXX" Sustainability / ]
DE00OWLB5080 CH0012766264 STOXX Ltd 1:10

(2) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.
(3) Die Zertifikate haben eine Laufzeit vom 02.01.2006 bis zum Einlésungstermin.

§2
Form / Girosammelverwahrung / Status

(1) Die von der Emittentin ausgegebenen Zertifikate
sind in einem Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das bei
der Clearstream Banking AG (,Clearstream”) hinterlegt ist.
Das Inhaber-Sammelzertifikat tragt die Unterschrift der
Emittentin. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben.

(2) Den Inhabern von Zertifikaten stehen
Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln
der Clearstream wund, auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, der Euroclear Bank S.A/N.V. Brissel
(,Euroclear”), und der Clearstream Banking S.A.
Ubertragen werden kénnen.

(3) Die Zertifikate begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
(ausgenommen gesetzlich bevorrechtigte Verbindlichkeiten)
der Emittentin.

§3
Riickzahlungsbetrag

(1) Der ,Riickzahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht dem
mit dem Bezugsverhaltnis (Absatz 2) multiplizierten
Referenzkurs (§ 7 (2)) des Basiswerts am Feststellungstag
(8 4 (1)), wobei ein Indexpunkt einem Betrag von EUR 1,-
entspricht.

(2) Das ,Bezugsverhidltnis” entspricht dem in der
Tabelle angegebenen Bezugsverhaltnis.

§4
Feststellungstag / Bankarbeitstag / Einlésungstermine

(1) Der ,Feststellungstag” entspricht dem flnften
Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlosungstermin. Sollte
der Feststellungstag kein Berechnungstag (§ 7 (2)) sein, so

gilt der nachstfolgende Bankarbeitstag, der zugleich ein
Berechnungstag ist, als Feststellungstag.

(2) ,Bankarbeitstag” im Sinne dieser
Zertifikatsbedingungen ist ein Arbeitstag, an dem
Geschaftsbanken in Disseldorf, Stuttgart und Frankfurt
geoffnet sind.

(3) ,Einlésungstermine” sind jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate Marz und September eines
jeden Jahres, erstmals am 30.09.2007.

(4) Die Einlosung kann nur zu einem Einlosungstermin
gefordert werden, wenn durch den Inhaber der Zertifikate
spatestens am  zehnten Bankarbeitstag vor dem
Einlosungstermin folgende Voraussetzungen erfullt werden:

(a) bei der Zahlstelle geht vor 10:00 Uhr Ortszeit
Dusseldorf  eine  schriftliche  Erklarung  des
Zertifikatsinhabers (die ,Einldsungserklarung”) ein,

(b) die entsprechenden Miteigentumsanteile am
Inhaber-Sammelzertifikat werden auf das
Depotkonto der Zahlstelle bei der Clearstream

Ubertragen.
(5) Die Einlosungserklarung ist verbindlich und
unwiderruflich. Sie muss ordnungsgemal

unterzeichnet sein und hat die folgenden Angaben
zu enthalten:

(@) die Erklarung des Zertifikatsinhabers, hiermit
seine Rechte aus den Zertifikaten auszutiben;

(b) die Anzahl der Zertifikate, die eingelost werden
sollen, wobei mindestens ein Zertifikat oder ein
ganzzahliges Vielfaches hiervon eingelost werden
kann.

Sollte eine der unter diesen Absdtzen 4 und 5 genannten
Voraussetzungen  nicht  erfullt  werden, st die
Einlosungserklarung nichtig.



§5
Kiindigung durch die Emittentin

(1) Die Emittentin ist berechtigt, am 30.09.2007 und
danach am letzten Bankarbeitstag im September eines
jeden Jahres (jeweils ein ,Kiindigungstermin”) die
Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen.

(2) Die Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens
ein Jahr vor dem Kindigungstermin gemaR § 10 bekannt zu
machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

(3) Im Falle der Kindigung der Zertifikate gelten alle
noch nicht eingeldsten Zertifikate als zum
Kundigungstermin eingelost. Zum Zwecke der Berechnung
des  Rickzahlungsbetrages gemaR §3 gilt der
Kundigungstermin als Einlosungstermin im Sinne des § 4
(3).

(4) Das Recht der Zertifikatsinhaber die Einlosung der
Zertifikate zu  einem  Einlosungstermin  vor dem
Kiindigungstermin zu verlangen, wird durch die Kiindigung
der Emittentin nicht beriihrt.]

§6
Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, den
Riickzahlungsbetrag am Einlosungstermin in derjenigen frei
konvertierbaren und verfuigbaren gesetzlichen Wahrung zu
zahlen, die zum Zeitpunkt der Zahlung gesetzliches
Zahlungsmittel der Bundesrepublik Deutschland ist. Die
Zahlungen erfolgen durch die Emittentin an die Clearstream
zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber.

(2) Zahlungen seitens der Emittentin an die Clearstream
befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen
von ihren Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten.

(3) Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB festgesetzte
Vorlegungsfrist wird auf 10 Jahre abgekiirzt.

§7
Basiswert / Referenzkurs / Anpassungen

(1 Der ,Basiswert” entspricht dem in der Tabelle als
Basiswert angegebenen Index.

(2) Der ,Referenzkurs” entspricht dem Schlusskurs
des Index, wie er an Berechnungstagen von dem in der
Tabelle angegebenen Index-Sponsor (der , Index-Sponsor”)
berechnet und veroffentlicht wird. ,Berechnungstage” sind
Tage, an denen der Index vom Index-Sponsor berechnet
und veroffentlicht wird.

(3) MaRBgeblich fur die Berechnung des
Riickzahlungsbetrages ist das Konzept des Index wie es
vom Indexsponsor erstellt und weitergefuhrt und durch
denselben und die elektronischen Kursinformationssysteme
veroffentlicht  wird. Dies gilt auch, wenn kinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des
Index, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse
und Aktien, auf deren Grundlage der Index berechnet wird,
der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MaBnahmen
vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des
Index auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen ein anderes ergibt.

(4) Eine Anpassung des Bezugsverhaltnisses erfolgt
grundsatzlich nicht, es sei denn, die Emittentin befindet
nach Treu und Glauben, dass das maRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des

10

Index oder eines etwaigen Ersatzindex gemaR Absatz 5 so
erheblich geandert worden ist, dass die Kontinuitat des
Index oder des Ersatzindex oder die Vergleichbarkeit mit
dem auf alter Grundlage errechneten Index oder
Ersatzindex nicht mehr gegeben ist. In einem solchen Fall
wird die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Berucksichtigung der Restlaufzeit des Zertifikates und
seines letzten festgestellten Kurses ein angepasstes
Bezugsverhaltnis ermitteln, das in seinem wirtschaftlichen
Ergebnis maglichst weitgehend der bisherigen Regelung
entspricht. Die Emittentin bestimmt unter Bertcksichtigung
des Zeitpunktes der Veranderung, Anpassung oder anderen
MaRnahmen auch den Tag, an dem das angepasste
Bezugsverhaltnis erstmals zugrunde zu legen ist. Die
Emittentin wird das angepasste Bezugsverhaltnis sowie den
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung unverziglich
gemaR § 10 bekannt machen.

(5) Sollte der Index wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nicht mehr regelmaRig von der Borse festgestellt
und veroffentlicht werden, wird die Emittentin fur die
Berechnung des Rickzahlungsbetrages einen dann
regelmalig festgestellten und verodffentlichten anderen
Index bestimmen (der , Ersatzindex”) und gegebenenfalls
das Bezugsverhaltnis anpassen. Ein derartiger Ersatzindex
ist zusammen mit dem Stichtag sowie gegebenenfalls mit
dem angepassten Bezugsverhdltnis unverzliglich gemaR §
10 bekannt zu machen.

(6) Ist nach Ansicht der Emittentin eine Anpassung des
Bezugsverhaltnisses nicht méglich oder wird der Index oder
ein etwaiger Ersatzindex wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nicht mehr festgestellt und veroffentlicht, und ist
die Festlegung eines anderen maRgeblichen Index, aus
welchen Grunden auch immer, nicht moglich, wird die
Emittentin fiir die Weiterberechnung und Veroéffentlichung
des fir die Berechnung des Rickzahlungsbetrages
mafRgeblichen Indexwertes auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des Index oder des Ersatzindex Sorge
tragen.

(7) Die Entscheidung der Emittentin Uber eine
erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes nach
Absatz 4 oder uber die Bestimmung eines Ersatzindex nach
Absatz 5 durch die Emittentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

§8
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung
der Inhaber der Zertifikate eine andere Gesellschaft, deren
Kapitalanteile oder Stimmrechtsanteile mehrheitlich von der
WestLB AG oder von einem mit ihr verbundenen
Unternehmen direkt oder indirekt gehalten werden, als
Schuldner unter den Zertifikaten (die , Neue Emittentin”)
an ihre Stelle zu setzen, sofern die Neue Emittentin alle
Verpflichtungen der Emittentin gegentber den Inhabern
der Zertifikate aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten Ubernimmt. Im Falle einer solchen Ersetzung
gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf
die Neue Emittentin. Die Ersetzung ist unverziglich gemaR
§ 10 bekannt zu machen.

§9
Weitere Zertifikate / Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit und von
Zeit zu Zeit eine oder mehrere weitere Emission(en) von
Zertifikaten zu in jeder Hinsicht identischen mit den hierin
niedergelegten  Bedingungen  aufzulegen. Die zu



identischen Bedingungen begebenen Zertifikate gelten als
eine einheitliche Emission mit den urspringlich oder friher

begebenen Zertifikaten und sind voll mit diesen
austauschbar.
(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne

offentliche Bekanntmachung Zertifikate am Markt oder in
sonstiger Weise zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

§10
Bekanntmachungen
Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen

erfolgen durch Veroffentlichung in mindestens einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse, an der die Zertifikate
notiert sind.

§1M
Anwendbares Recht / Erfiillungsort / Gerichtsstand
(1 Erflllungsort  fur alle sich aus  diesen

Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Emittentin und der Inhaber von Zertifikaten ist Dusseldorf.

Dusseldorf, den 28. Dezember 2005

WestLB AG
Investment Banking
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(2) Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte
und Pflichten der Emittentin und der Inhaber von
Zertifikaten bestimmen sich nach dem Recht der

Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtsstand flir alle Rechtsstreitigkeiten aus den

in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf.
§12
Salvatorische Klausel
Sollte eine der Bestimmungen dieser

Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein, so werden hiervon die anderen
Bestimmungen nicht beeintrachtigt. Eine durch die
Unwirksamkeit einer Bestimmung dieser
Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im
Wege der erganzenden  Vertragsauslegung unter
Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaR
auszufillen.



