Mistrade-Regelung

1.

Fur den Fall der Bildung nicht marktgerechter Preise in dem System bzw. der
telefonischen Vereinbarung eines nicht marktgerechten Preises (jeweils ein
.Mistrade") vereinbaren die Vertragsparteien das Recht zur Vertragsaufhebung.

Ein Mistrade liegt vor, wenn der Preis des Geschafts aufgrund

)

ii)

eines Fehlers im technischen System des Emittenten bzw. der Bank oder
eines dritten Netzbetreibers oder

eines Fehlers bei der Eingabe einer Quotierung durch die Bank, eines
Angebots durch den Intermediar_oder einer Annahme des Angebots durch die
Bank in das Handelssystem oder bei der systemischen Ermittlung des
zugrundeliegenden Preises oder

eines entsprechenden Fehlers im Rahmen einer telefonischen Vereinbarung
erheblich und offenkundig von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens des
betreffenden Geschafts marktgerechten Preis (Referenzpreis) abweicht. Die
fehlerhafte Eingabe des Volumens berechtigt nicht zur Aufhebung des
Geschéftsabschlusses.

Eine erhebliche und offenkundige Abweichung vom marktgerechten Preis liegt vor,

)

fur geschlossene Geschatfte in festverzinslichen Wertpapieren, Renten und
Genussrechten:

wenn der Referenzpreis und der beanstandete Preis um mehr als 1 % (ein
Prozent) voneinander abweichen.

fur geschlossene Geschétfte in allen anderen Wertpapierarten:

a)

b)

bei einem Referenzpreis grol3er als 0,40 EUR, wenn die Abweichung
ausgehend vom Referenzpreis mindestens 10%. oder mehr als 1,00
EUR betragt

bei einem Referenzpreis kleiner oder gleich 0,40 EUR,

wenn die Abweichung — ausgehend vom Referenzpreis - mindestens
50% oder mehr als 0,10 EUR betragt und der Referenzpreis gré3er als
der beanstandete Preis ist oder

wenn die Abweichung — ausgehend vom Referenzpreis - mindestens
100% oder mehr als 0,10 EUR betragt und der Referenzpreis kleiner
als der beanstandete Preis ist.

Zusatzlich muss die Abweichung mindestens 0,003 EUR betragen.

Bei Geschéften, bei denen das Produkt aus der Anzahl der gehandelten Wertpapiere
und der Differenz zwischen gehandeltem Preis und Referenzpreis 20.000 EUR
Ubersteigt, halbieren sich die fur die Preisabweichungen erforderlichen Schwellen in
Ziffer 3 (ii) (a) und (b).

Als Referenzpreis gilt der Durchschnittspreis der letzten drei vor dem Geschéft in dem
fraglichen Wertpapier an einer Referenzstelle wirksam zustande gekommenen



Geschafte desselben Handelstages. Ist nur ein Preis unmittelbar vor dem Geschéft
zustande gekommen, so wird dieser als Referenzpreis herangezogen.

Referenzstelle fur festverzinsliche Wertpapiere, Renten, Genussrechte kann jedes
borsliche oder aul3erboérsliche System sein, bei dem Kurse nach den Grundsétzen
des organisierten Marktes festgestellt werden.

Referenzstelle fir alle anderen Wertpapiere ist die Heimatbdrse des jeweiligen
Wertpapiers, aufRerhalb der Handelszeiten der Heimatbdrse die Borse Minchen
(Best-Preis-Prinzip).

Ist kein Durchschnittspreis nach der vorstehenden Bestimmung zu ermitteln oder
bestehen Zweifel, ob der so ermittelte Durchschnittspreis den fairen
Marktverhaltnissen entspricht, so ermittelt die aufhebungsberechtigte Vertragspartei
den Referenzpreis nach billigem Ermessen auf der Grundlage der jeweiligen
Marktverhaltnisse. Bei Optionsscheinen und sonstigen verbrieften Termingeschéaften,
Indexzertifikaten, strukturierten Wertpapieren und Investmentanteilscheinen erfolgt
die Ermittlung des Referenzpreises in diesem Fall mittels allgemein anerkannter und
markttblicher mathematischer Berechnungsmethoden.

6. a) Das Aufhebungsverlangen kann nur von den Vertragsparteien selbst und
bei Aktien spéatestens 30 Minuten, bei Optionsscheinen, Zertifikaten und
sonstigen Wertpapieren 120 Minuten nach Abschluss des aufzuhebenden
Geschéftes erfolgen, es sei denn, dies ist aufgrund einer nachweislichen
Storung in dem technischen System der die Aufhebung begehrenden Partei
oder aufgrund héherer Gewalt nicht moéglich.

b) Bei Geschaften, bei denen das Produkt aus der Anzahl der gehandelten
Wertpapiere und der Differenz zwischen gehandeltem Preis und
Referenzpreis 20.000 EUR Ubersteigt kann das Aufhebungsverlangen bis 11
Uhr des nachsten Handelstages erklart werden.

C) Die Aufhebungsmeldung erfolgt gegeniiber der anderen Vertragspartei
telefonisch innerhalb der Meldefrist nach Maligabe von Absatz 7 a und b.
Innerhalb angemessener Frist, die in der Regel einen Zeitraum von 60
Minuten seit der Aufhebungsmeldung nicht Uberschreiten sollte, hat die
meldende Vertragspartei eine schriftiche Bestatigung nebst Begriindung des
Mistrades an die andere Vertragspartei per Telefax zu Ubersenden.

d) Die schriftliche Bestatigung muss mindestens enthalten: Wertpapier, Anzahl
und Abschlusszeitpunkt der betroffenen Geschéafte mit dem jeweils
gehandelten Volumen und den jeweils gehandelten Preisen, Angaben zur
Berechnung des marktlblichen Preises (insbesondere Nennung der
Berechnungsformel) und die Begrindung, warum eine fehlerhafte
Preisfeststellung vorliegt.

Der Kunde ist berechtigt, diese Vereinbarung auf seiner Internet-Seite seinen Kunden
zur Verfligung zu stellen.

Die Partei, die einen Mistrade meldet, hat der anderen Partei eine
Bearbeitungsgebihr in Hohe von EUR 150,- zu bezahlen. Dies gilt pro
Mistradeantrag und pro Underlying unabhangig von der Zahl der gemeldeten WKNSs.

Kein Mistrade liegt vor bei Geschéften, bei denen die Anzahl der gehandelten
Papiere multipliziert mit der Differenz zwischen dem gehandelten Preis und dem
Referenzpreis unter 250,-- EUR liegt (Mindestschaden).



10.

11.

12.

Die Aufhebung des Geschaftes erfolgt bei rechtzeitiger und ordnungsgemal erteilter
Mitteilung mittels Stornierung des Geschaftes durch beide Vertragsparteien
beziehungsweise, sofern eine Stornierung nicht mehr moglich ist, durch die
Verbuchung eines entsprechenden Gegengeschéaftes zwischen den Vertragsparteien.

Soweit das betreffende Geschéft in Ubereinstimmung mit den obigen Bedingungen
storniert wird, sind die Vertragsparteien zur Riickabwicklung des Geschéftes
verpflichtet. Weitergehende Anspriche stehen einer Vertragspartei infolge der
Stornierung nur zu, wenn die andere Vertragspartei das zur Stornierung fuhrende
Ereignis grob fahrlassig oder vorsatzlich verursacht hat. Die irrtimliche Stellung eines
nicht marktgerechten Kurses oder die Fehleingabe eines Kurses in ein
Computersystem stellen keine grob fahrlassige Pflichtverletzung dar.

Die Vereinbarung dieses vertraglichen Aufhebungsrechts lasst sonstige Rechte nach
allgemeinen zivil- und handelsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere Anfechtungs-
rechte, unbertnhrt.
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