% BARCLAYS
CAPITAL

Rohstoff Protect IV
Zertifikat

m 100% Partizipation an der positiven
Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Rohstoffkorbs

Maéglichkeit fiir Anleger u.a. von der Wert-
entwicklung des Strompreises zu profitieren

100% Kapitalschutz
Kein Wahrungsrisiko
Kein Ausgabeaufschlag

Zeichnungsfrist: 23. Jan. 2006 - 3. Feb. 2006
WKN: BCOA9M  ISIN-Code: DEOOOBCOA9M4




Ausgangslage / Funktionsweise

Ausgangslage

Nicht nur der Olpreis, sondern auch Industriemetalle und
Energie sind in jlingster Zeit in den Blickpunkt der Anleger
geriickt.

Insbesondere der Strompreis bietet Anlegern eine attraktive
Anlagemoglichkeit. Der Strommarkt ist seit einigen Jahren
nicht mehr so stark reguliert und seitdem haben sich eine
Vielzahl neuer Stromanbieter auf dem Strommarkt etabliert.
Diese Unternehmen besitzen keine eigenen Stromproduktio-
nen und missen daher den Strom Uber die Strombdrse
einkaufen, was sich in einer stetig wachsenden Nachfrage
widerspiegelt. Zusatzlich steigen die Produktionskosten fir
Strom durch die derzeitigen Richtlinien beziiglich der Koh-
lendioxidemissionen (z.B. der Kohlekraftwerke) und dem
bevorstehenden Atomausstieg in Deutschland.

Das derzeit knappe Angebot, in Kombination mit einer stetig
wachsenden Nachfrage aus Schwellenldndern wie China und
Indien hat auf den Rohstoffmarkten erhebliche Preisanstiege
ausgelost. Dies hat Anlegern auch vor Augen gefiihrt, dass
Rohstoffe eine interessante und bislang unterreprasentierte
Anlageklasse sind. Weitere positive Eigenschaften eines Roh-
stoffinvestments sind eine Absicherung gegen zunehmende
Geldentwertung (Inflation) und eine Optimierung des Risiko-
Ertrag Verhaltnisses eines Portfolios, das vor allem aus Aktien
und Anleihen besteht.

Funktionsweise

Der Anleger sichert sich mit einem Investment in das Barclays
Rohstoff Protect IV Zertifikat eine 100-prozentige, wahrungs-
gesicherte Beteiligung an der Wertentwicklung des zugrunde
liegenden Rohstoffkorbs.

Gleichzeitig wird mit einem 100%-igen Kapitalschutz das
Chancen- Risikoprofil des Anlegers optimiert.

Die Riickzahlung des Barclays Rohstoff Protect IV Zertifikats
am Laufzeitende ist abhangig von der Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Rohstoffkorbs. Falls der Korb am Lauf-
zeitende Uber dem Wert am Festlegungstag liegt, partizipiert
der Anleger mit 100% an dessen Wertentwicklung.
Zusatzlichen Schutz vor plotzlichen Preisschwankungen bei
Falligkeit bietet eine kurze Durchschnittsbildung: Dazu wird
als Endwert der Durchschnitt der Kurse der letzten Woche
herangezogen. Dies federt einen eventuellen Preisverfall kurz
vor Falligkeit ab.

Ist der Wert des Korbs bei Falligkeit geringer als sein Wert
am Festlegungstag, dann greift der Kapitalschutz und der
Anleger erhdlt 100% des Nennwerts zurtick.



Hintergrund

Seit Anfang 1999 ist der Olpreis um tiber 400% angestiegen.
Die Preisentwicklung bei den Industriemetallen betrug tber
100% bei Zink, Gber 220% bei Kupfer und ca. 90% bei Alumi-
nium. Auch der deutsche Strompreis ist seit Beginn 2005 um
ca. 50% gestiegen. Die folgenden Griinde sprechen fiir einen
weiteren Anstieg von Rohstoffen und Energie:

m  Der deutsche Strommarkt ist seit dem Jahre 1999 teilweise
liberalisiert worden. Seitdem haben sich eine Vielzahl neuer
Stromanbieter auf dem Strommarkt etabliert. Diese Unter-
nehmen besitzen keine eigenen Stromproduktionen und
missen daher den Strom Uiber die Strombdrse einkaufen,
was sich in einer wachsenden Nachfrage widerspiegelt.

®  Die Produktionskosten fiir Strom steigen infolge der der-
zeitigen Kohlendioxid-Regulierung und dem bevorstehen-
den Atomausstieg in Deutschland stetig an, was indirekt
zu einem Anstieg des Strompreises beitragt.

= Institutionelle Anleger haben die Vorteile von Rohstoffin-
vestments erkannt und Investitionen nehmen massiv zu.

= Neue innovative Produkte machen Rohstoffe fiir Privatan-
leger attraktiver und erhohen so die Nachfrage in dieser
Anlageklasse.

m  Weltweit sehr niedrige Lagerbestdande fiihren zu einer
Angebotsverknappung. Das Angebot wédchst langsamer
als die Nachfrage.

= Die Produktionsstatten zur Weiterverarbeitung befinden
sich an der Auslastungsgrenze.

= Der Bau neuer Raffinerien zum Ausgleich der weiter stei-
genden Ol-Nachfrage nimmt Jahre in Anspruch.

= Es sind keine Olreserven mehr vorhanden, um etwaige
politisch induzierte Produktionsausfalle auszugleichen.
Dies ist besonders beunruhigend, da sich viele Ressourcen
in Landern befinden, die als politisch instabil gelten.

= Fir jeden Liter Ol, den wir heute verbrauchen, findet man
nur noch 0,25 Liter neue Vorkommen.

m  Gemessen an der historischen Entwicklung der Kaufkraft
sind Rohstoffpreise im langfristigen Vergleich niedrig.

Zusammenfassend kann man sagen, dass es Engpdsse entlang
der gesamten Rohstoff-Versorgungskette gibt. (Minen, Trans-
port, Energiepreise, Raffinerien), welche in naher Zukunft nicht
beseitigt werden kdnnen. Diese Ineffizienzen werden weiterhin
Einfluss auf die Rohstoffpreise haben. All dies sind Entwicklun-
gen, die in der Vergangenheit nicht vorherrschten. Damit sollte
das Risiko eines Preisriickgangs gering sein.



Wertentwicklung

Wertentwicklung

Der Rohstoffkorb

Die nachfolgenden Rohstoffe sind in der jeweiligen Gewichtung
im Rohstoffkorb enthalten:

Strom 20%
Rohol (Brent Crude) - 20%
Kupfer 20%
Aluminium 20%
Zink 20%
Kupfer
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Kupfer gehort zu den dltesten von Menschen genutzten Metallen. Da
Kupfer in erster Linie wegen der hohen elektrischen Leitfahigkeit geschatzt
wird, kommt es heute Giberwiegend in der Bauindustrie und in der Elek-
troindustrie zum Einsatz. Die umfangreiche Bautétigkeit, insbesondere in
den Schwellenldndern China und Indien, tragen mafigeblich zur hohen
Nachfrage nach Kupfer bei.
Seit Anfang 1999 ist der Kupferpreis um tiber 220% gestiegen. Kupfer hat
seine Handelsspanne im Oktober letzten Jahres nach oben durchbrochen
und markiert seitdem neue Allzeithochs.
Strom*
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*Aufgrund der kurzen Kurshistorie des Strompreises beginnt die grafische Darstellung erst
im August 2005

Seit 2005 ist der Strompreis (taglicher Schlusskurs des Phelix Baseload
Year Future an der Leipziger Energieborse) um tiber 50% gestiegen. Stetig
steigende Produktionskosten infolge der derzeitigen Kohlendioxid-
Regulierung und dem bevorstehenden Atomausstieg in Deutschland
sprechen fiir einen weiteren Anstieg des Strompreises.

4 Quelle Charts 1-2: Barclays Capital



Wertentwicklung

Wertentwicklung

Wertentwicklung

Der Rohstoffkorb
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Seit Anfang 1999 ist der Olpreis um tber 400% gestiegen. Die rasch
wachsende chinesische Konjunktur und die knappen Olreserven sind nur
einige Faktoren, welche fiir eine weiter stetig steigende Nachfrage nach
Ol sorgen duirfte.

Aluminium
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Aluminium ist eines der bedeutensten Industriemetalle. Seine hervorra-
gende Formbarkeit machen es im Fahrzeug- und Flugzeugbau sowie in
vielen anderen technischen Bereichen unersetzbar. Seit Anfang 1999 ist
der Aluminiumpreis um tGiber 90% gestiegen und befindet sich momentan
auf den hochsten Stand seit Beginn der Neunziger Jahre.

Zink
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Das Industriemetall Zink wird hauptsachlich in der Bauwirtschaft, im
Fahrzeug- und im Maschinenbau verarbeitet. Insbesondere die umfang-
reiche Bautatigkeit in den Schwellenldndern China und Indien tragen fur
eine stetige Nachfrage nach Zink bei. Zink befindet sich derzeit auf seinem
hochsten Stand seit den Neunziger Jahren. Seit 2002 ist der Preis flr Zink
um lber 150% gestiegen.

Quelle Charts 1-3: Barclays Capital 5



Riickzahlungsprofil

Das Barclays Rohstoff Protect IV Zertifikat ermdglicht Anlegern,
problemlos von der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Rohstoffe zu profitieren.

Ein direkter Einstieg ist fur Privatanleger sehr aufwendig, da
es unwirtschaftlich oder sogar technisch unmdéglich ist, die
zugrunde liegenden Handelsgiiter zu kaufen, zu lagern und
wiederzuverkaufen.

Die Riickzahlung des Rohstoff Protect IV Zertifikats am Lauf-

zeitende ist von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Rohstoffkorbs abhéngig.

Riickzahlungsprofil
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Kurs des Rohstoffkorbs

Quelle: Barclays Capital

Befindet sich der Endwert des Rohstoffkorbs tiber 100% des
Anfangsniveaus, partizipiert der Anleger mit 100% an der
Wertentwicklung des Rohstoffkorbs.

Notiert der Endwert des Rohstoffkorbs unter seinem Anfangs-
niveau, greift der Kapitalschutz und der Anleger erhalt 100%
des Nennwerts zurtick.



Fakten

Folgende Griinde sprechen fiir eine Anlage in das Rohstoff
Protect IV Zertifikat:

100%-ige Partizipation an Kursgewinnen des Rohstoffkorbs

Investition in Rohstoffe: Rohstoffe sind gut als Erganzung
zu Aktien- und Renteninvestment geeignet. (Diversi-
fikation)

Keine Gewinnbegrenzung: Der Gewinnentwicklung des
Rohstoff Protect IV Zertifikats sind keine Grenzen gesetzt

Kapitalschutz: Sollte es zu einem Preisverfall kommen und
der Barclays Rohstoffkorb notiert am Laufzeitende unter
seinem Wert am Festlegungstag, so erhélt der Anleger
100% des Nennwerts zuriick

Kein Wahrungsrisiko

Anleger, die erwdgen in das Rohstoff Protect IV Zertifikat zu
investieren, sollten folgendes bedenken:

Keine laufenden Ertrage: Die Anlage liefert keinerlei lau-
fende Ertrage oder sonstige Ausschiittungen wahrend der
Laufzeit

Das Rohstoff Protect IV Zertifikat ist wahrend der Laufzeit
Markteinflissen wie z.B. Volatilitdten, Zinsniveaus und
Terminkurse unterworfen. Dies hat zur Folge, daf} sich
der laufende Kurs des Rohstoff Protect IV Zertifikats nicht
oder nur selten genau auf dem Riickzahlungsprofil bewe-
gen wird. Das geschilderte Auszahlungsprofil gilt nur zur
Endfélligkeit. Wahrend der Laufzeit kann das Rohstoff
Protect IV Zertifikat auch unter dem Emissionskurs notie-
ren.

Die Preisschwankungen von Rohstoffen kénnen sehr hoch
sein



Die Zielgruppe

Dieses Produkt ist flir Anleger mit einem mittelfristigen
Anlagehorizont geeignet. Es optimiert das Chancen- Risiko-
profil, da der Anleger zu 100% an der Wertentwicklung des
Rohstoffkorbs partizipiert und das bei vollem Kapitalschutz.

Dieses Produkt ist ideal fiir Anleger, welche eine Moglichkeit
suchen, lhr Portfolio (aus Aktien und Renten) durch Risiko-
streuung zu optimieren.

Rohstoffe sind dazu bestens geeignet, da Sie liber eine geringe
Korrelation zu anderen Vermdgensklassen verfiigen. Das

Resultat einer Beimischung ist ein hoheres Ertragspotential
bei gleichem Gesamtrisiko.

Anlagehorizont

1-2Jahre - 3Jahre - 4]Jahre 6 Jahre

Produktrisiko

Sehr niedrig-  Niedrig Moderat Hoch - Sehr Hoch

Anlegermentalitat

Risikoavers - Konservativ n oo
PETETE orientiert

- Wachstums- _ Risikobereit



Die Emittentin Barclays Bank PLC

Barclays ist eine international tatige Finanzdienstleistungs-
gruppe mit Aktivitaten im Wesentlichen in den Bereichen
Investment Banking, Vermdgensverwaltung, Business Banking
und Kreditkarten.

Tradition:

Barclays ist mit einer 300-jahrigen Geschichte eines der
altesten und erfahrensten Unternehmen im Finanzdienst-
leistungssektor.

Internationale Prasenz:

Die Gruppe ist mit mehr als 78.000 Mitarbeitern an Standorten
in 60 Landern vertreten. In Deutschland ist Barclays seit 1921
prasent.

Bedeutung:

Barclays verfiigt Uber eine Bilanzsumme von rund
1.258 Mrd. EUR. Die Marktkapitalisierung betragt ca.
55 Mrd. EUR (Stand: August 2005).

Bonitat:

Barclays Bank PLC wird von internationalen Rating-Agenturen
wie folgt bewertet:

Standard & Poor's: AA
Moody's: AA1
Fitch: AA+

Kontakt:

info-zertifikate@barclayscapital.com
www.barclaysinvestors.com
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Steuerliche Behandlung - Disclaimer

Steuerliche Behandlung

Die laufenden Zinsen unterliegen als Kapitalertrage nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG der individuellen
Einkommensteuer sowie dem Solidaritatszuschlag auf die festgesetzte Einkommensteuer und
sind insoweit auch auf den Sparerfreibetrag anzurechnen. Die Anleihe ist als Kursdifferenzpapier
im Sinne des § 20 Abs. 2 Nr. 4 ¢ bzw. d EStG zu qualifizieren. Dies hat zur Folge, dass ein bei
Veraufierung bzw. Einlosung realisierter Veraufierungs- bzw. Einlésungsgewinn in Hohe des
Unterschiedsbetrags zwischen dem Verauferungs- bzw. Einlosungserlos und dem Emissionskurs
bzw. Kaufpreis auch aufierhalb der einjahrigen Spekulationsfrist der individuellen
Einkommensteuer des Privatanlegers sowie dem Solidaritatszuschlag auf die festgesetzte
Einkommensteuer unterliegt. Die Ertrage aus der Anleihe sind zinsabschlagsteuerpflichtig.

Im Falle der Verdufierung oder Einlosung reduziert das bei der Ausgabe gezahlte Emissionsagio
(Ausgabeaufschlag) den steuerpflichtigen VeraufRerungs- bzw. Einlésungsgewinn i.S.d. § 20
Abs. 2 Nr. 4 Satz 2 EStG und wirkt sich somit fuir den Anleger steuermindernd aus. Entsteht ein
Veraufserungs- bzw. Riickzahlungsverlust, kann dieser im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
in der Einkommensteuererklarung als negative Einnahme aus Kapitalvermégen mit anderen
positiven Kapitaleinktinften oder — falls solche nicht vorhanden sind — mit positiven Einkiinften
aus den anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Die steuerlichen Ausfiihrungen beziehen
sich auf die gesetzlichen Regelungen zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Kundenbroschdire.

Weitere Einzelheiten zur steuerlichen Behandlung der Anleiheertrage sind dem Steuerteil des
Unvollstandigen Verkaufsprospektes vom 22. September 2005 betreffend das Euro 1.000.000.000
German Note Programme der Barclays Bank PLC zu entnehmen.

Risikohinweise

Dieses Dokument dient ausschlieflich Informationszwecken. Rechtlich mafgeblich ist allein
der Verkaufsprospekt, der nach Veroffentlichung bei Barclays Capital, Abteilung Structured
Retail Products, Bockenheimer Landstr. 38-40, 60323 Frankfurt am Main angefordert werden
kann. Dieses Dokument stellt kein Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder anderen Finanzinstruments dar, weder von
Barclays Capital noch von verbundenen Unternehmen.

Privatkunden konnen die beschriebenen Wertpapiere nicht bei Barclays Capital, sondern
ausschliellich tiber andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen erwerben. Privat-kunden
wird empfohlen, sich vor Geschéften in den beschriebenen Wertpapieren beraten zu lassen.
Diese Beratung kann beispielsweise durch das Wertpapierdienstleistungs-unternehmen des
Privatkunden erfolgen.

Barclays Capital stellt alle Angaben in diesem Dokument ausschlieRlich als unabhangiger
Marktteilnehmer zur Verfligung, der Geschéfte zu Marktbedingungen abschliefsen mochte.
Insbesondere ist Barclays Capital nicht als Anlageberater oder auf der Grundlage einer
Vermaogensbetreuungspflicht tétig. Alle Angaben und Einschatzungen, insbesondere Marktpreise
sind indikativ und konnen jederzeit ohne Ankiindigung geandert werden. Die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen sind intern entwickelt worden oder stammen von externen
Informationsanbietern, die wir fiir zuverlassig halten; jedoch tibernimmt Barclays Capital keine
Gewabhr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen.

Barclays Capital und/oder verbundene Unternehmen konnen in den beschriebenen Wertpapieren
oder wirtschaftlich gleichwertigen Finanzinstrumenten spekulative Positionen halten, als Market
Maker oder in sonstiger Weise handeln oder Wertpapiere oder wirtschaftlich gleichwertige
Finanzinstrumente als Manager oder Co-Manager betreut haben. Das beschriebene Wertpapier
kann sehr riskant sein und sein Wert kann schwanken. Risiken kénnen unter anderem das Risiko
gegenlaufiger oder unerwarteter Kursbe-wegungen, ein mogliches Kundigungsrisiko, ein
Liquiditatsrisiko oder ein Bonitatsrisiko sein. Moglicherweise konnen Anleger das ganze
investierte Kapital verlieren. Diese kurzen Risikohinweise stellen nicht alle Risiken und andere
wesentlichen Gesichtspunkte im Zusammenhang mit Geschaften dieser Art dar. An diesen
Wertpapieren interessierte Anleger sollten sicherstellen, dass sie alle relevanten Risikofaktoren
und die rechtlichen, steuerlichen und sonstige Auswirkungen fiir ihre Anlageentscheidung
verstanden haben, bevor sie ein Geschaft durchfiihren. Der Ertrag von Finanzinstrumenten in
der Vergangenheit bietet keine Gewahr fiir zuklnftigen Ertrag. Der Ausgabepreis enthalt eine
Verkaufsprovision, welche von Barclays Capital gezahlt wird; weitere Details sind auf Anfrage
erhaltlich.

Dieses Dokument darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung von Barclays Capital weder
ganz noch teilweise reproduziert, Gbermittelt oder sonst libertragen werden. Zusatzliche
Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Barclays Capital — die Investment Banking Division der Barclays Bank PLC. Barclays Bank PLC
ist in England unter der Nummer 1026167 registriert, Sitz der Hauptverwaltung ist 1 Churchill
Place, London E14 5HP. Zugelassen und beaufsichtigt von der UK-Financial Services Authority
(“FSA”) und Mitglied der London Stock Exchange.
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Austattungsmerkmale

Emittentin
Rating

WKN

ISIN

Wahrung
Nennwert
Zeichnungsfrist
Emissionsdatum
Festlegungstag
Falligkeit
Emissionskurs
Ausgabeaufschlag
Rickzahlung

Basiswert

Kapitalschutz

Mindestzeichnung

Borseneinflihrung

Barclays Bank PLC

AA/Aal

BCOAIM

DEOO0OBCOA9M4

EUR

1.000,00 EUR

23. Januar 2006 — 3. Februar 2006
10. Februar 2006

3. Februar 2006

10. Februar 2011

100 %

0%

100% des Nennwerts + 100% Betei-
ligung an der positiven Wertent-
wicklung des Rohstoffkorbs
Rohstoffkorb bestehend aus

Strom 20%
Rohdl (Brent Crude)  20%
Kupfer 20%
Aluminium 20%
Zink 20%

Der Kapitalschutz sichert die Riick-
zahlung von 100% des Nennwerts

Ein Zertifikat im Nennwert von
EUR 1.000,00

Freiverkehr der Deutschen Borse
Frankfurt



